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global, enfrenta un periodo de incertidumbre caracterizado por la
volatilidad en las relaciones comerciales entre Estados Unidos y

China. _ _ _ _
Ademas, factores macroeconomicos y climaticos estan influyendo

en la situacion actual. _ _
A pesar de que las exportaciones estadounidenses han alcanzado

1.57 millones de toneladas, un informe de diario Clarin indica que
este volumen continta por debajo de los promedios histoéricos, lo
gue resalta la falta de un impulso adicional tras los anuncios del
paquete de estimulo en China.

Expectativas de Demanda y Estrategias de los Productores

La intervencion del Banco Popular de China, a traveés de recortes en las tasas
de interés y apoyo al sector inmobiliario, ha generado expectativas sobre un

posible aumento en la demanda de soja. o
Sin embargo, el mercado aun no ha evidenciado un repunte significativo.
Los productores han sabido aprovechar las recientes subas de precios para

asegurar posiciones en sus ventas, mientras que los fondos han adoptado

estrategias defensivas ante la potencial caida de precios. _
Los dos factores esenciales que seguiran impactando el mercado de soja son

las condiciones climaticas en Sudamérica y las decisiones politicas en Estados

Unidos.
A medida que estos elementos evolucionen, los fondos deberan ajustar sus

estrategias, especialmente con la prevision de lluvias abundantes en Brasil,
aunque se observa cautela respecto a las predicciones meteoroldgicas
recientes.

Situacién Comercial y Huelga de Estibadores

A nivel comercial, las primas de exportacion de soja en Brasil se han
mantenido estables, mientras que los basis del aceite de soja en Sudamérica

no han mostrado cambios significativos. _ N
Sin embargo, los basis de la harina de soja han presentado cierta debilidad, lo

que podria influir en las expectativas de precios en las proximas semanas.
Por otro lado, la posible huelga de estibadores en Estados Unidos genera

preocupaciones adicionales sobre las exportaciones agricolas.
Se estima que el cierre afectara a mas de 36 puertos entre Maine y Texas,

incluidos Nueva Orleans y Houston.
Aunque la huelga impactara directamente en el transporte de contenedores, se

anticipan efectos indirectos en las exportaciones de granos y harina de soja,
afectando también las exportaciones de carne refrigerada y congelada.

Desafios en el Mercado Chino
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El mercado de soja en China presenta un escenario complicado debido a la
abundancia de existencias locales y la falta de interés por parte de las

procesadoras en adquirir mas grano. o _
Las fabricas chinas se encuentran en una posicién comprada en soja, pero

mantienen una posicion vendida en contratos de harina de soja a futuro,

especialmente para la ventana de entrega a junio. _ _
A pesar de la reduccion en los inventarios récord de soja y sus derivados, las

ventas de harina de soja han crecido en los ultimos dias, impulsadas por la baja
cobertura de las fabricas de forraje, los precios competitivos y el aumento de la

demanda en el sector porcino. _
El enfoque del mercado ha cambiado hacia la compra en el corto plazo,

reflejado en un marcado aumento en las ventas de soja local para la ventana de

entrega a julio. N _ _
Aunqgue China ha adquirido 11.7 millones de toneladas de soja local, las ventas

de harina de soja para entregas futuras aun son significativamente menores en

comparacion con el afo anterior. _ _
Este comportamiento evidencia la cautela de los procesadores chinos, quienes

permanecen atentos a la evolucion del mercado global y a la relaciéon comercial
con Brasil en un contexto de tensiones geopoliticas.

Perspectivas Futuras

De cara al futuro, los actores del mercado se mantendran alertas a factores
como el clima en Sudamérica, donde se prevén lluvias que podrian mejorar las

condiciones de siembra en Brasil.
Asimismo, el proximo informe trimestral del USDA, programado para el lunes 30

de setiembre, sera crucial para entender los niveles de inventarios de granos en

Estados Unidos y ajustar las expectativas para la nueva campana. _
Con la semana festiva en China, se espera una menor actividad comercial en el

corto plazo. _ _ o
Sin embargo, la evolucion de factores geopoliticos y climaticos sera

determinante para definir el rumbo de los precios de la soja en los proximos
meses, lo que podria llevar a mas ajustes estratégicos tanto para productores
como para los fondos en Chicago.

Fuente: El Telegrafo
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con miradas atentas al futuro”

Desafios econémicos para el sector rural: altas erogaciones y
precios deprimidos obstaculizan la recuperacion tras la sequia mas
severa en siete décadas
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